
Introduction

Investing for Development SICAV - 
Luxembourg Microfinance and Development 
Fund (LMDF ou le Fonds) est un 
compartiment à durée indéterminée. Le 
Fonds est une structure autogérée. Comme 
beaucoup d’autres entreprises, elle a des 
employés et un conseil d’administration 
déterminant et exécutant sa stratégie dans 
le cadre des statuts et de son prospectus.

L’importance de l’assemblée 
annuelle des actionnaires

LMDF prends soin d’informer tous les 
actionnaires de son évolution à la fois en 
termes d’impact social et de performance 
financière. Le Fonds publie deux fois par an 
un rapport détaillé sur ses activités (rapport 
annuel révisé et rapport semestriel). LMDF 
maintient un site internet complet et offre 
aux actionnaires et au public intéressé la 
possibilité de souscrire à une newsletter 
périodique. LMDF publie et distribue des 
factsheets trimestrielles pour les différentes 
classes d’actions. LMDF participe également 
à des événements et des conférences au 
Luxembourg offrant à ses actionnaires la 
possibilité de discuter de façon informelle 
avec le personnel du LMDF.

Malgré ces nombreuses sources 
d’informations, il demeure important que les 
actionnaires puissent exercer leurs droits. 

L’assemblée générale annuelle du Fonds 
a lieu chaque année au début du mois de 
juillet. L’assemblée générale annuelle des 
actionnaires vous permet de revoir les 
activités du Fonds au cours de la dernière 
année financière, d’évaluer le travail du 
conseil d’administration, de prendre 

connaissance du résultat du processus 
d’audit, de décider de l’affectation du 
résultat et de participer à la nomination de 
l’auditeur et les administrateurs du LMDF.

L’assemblée annuelle des actionnaires est 
un forum important pour l’échange entre 
les actionnaires et le gestionnaire et conseil 
d’administration du Fonds. C’est pourquoi 
l’assemblée annuelle est un événement 
important pour tous les actionnaires du 
Fonds.

Comment faire valoir vos droits

La façon de faire valoir vos droits en tant 
qu’actionnaire du LMDF à l’assemblée 
annuelle dépend de la façon dont vous avez 
souscrit vos actions. 

Actionnaires enregistrés 
directement avec le Fonds

Si vous avez souscrit des actions 
directement avec le Fonds, votre nom et vos 
détails sont consignés dans le registre des 
actionnaires tenu par le Fonds.

Vous recevrez avant la réunion annuelle des 
actionnaires une invitation avec l’ordre du 
jour proposé et le rapport annuel du Fonds.

Pour exercer votre droit de vote, vous devez:

• apporter une pièce d’identité à la 
réunion permettant de vous identifier et 

• dans le cas où l’actionnaire est une 
entité juridique, fournir une procuration 
dûment signée (modèle fourni par 
LMDF) qui donne mandat à une 
personne pour représenter l’entité à la 
réunion
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Si vous ne pouvez pas assister 
personnellement à l’assemblée, vous pouvez 
mandater une autre personne pour vous 
représenter en utilisant le formulaire de 
procuration fourni par LMDF. Cette personne 
sera munie d’une pièce d’identité et de la 
procuration dûment signée à l’assemblée.

Pour des raisons administratives le Fonds 
apprécie si une copie de toute procuration 
peut être communiquée à l’avance de la 
réunion par courriel ou par fax.

Les actionnaires qui détiennent 
des actions par le biais d’un 
intermédiaire (normalement une 
banque)

Si vous avez souscrit des actions par le 
biais d’un intermédiaire (normalement une 
banque), le Fonds ne peut pas vous identifier 
et ignore que vous êtes actionnaires du 
fonds. Normalement, seul le nom de 
l’intermédiaire est inscrit dans le registre des 
actionnaires LMDF.

Nous envoyons une invitation à l’assemblée 
annuelle aux intermédiaires détenant des 
actions en votre nom.

Souvent, l’intermédiaire ne vous transmettra 
pas ces informations. Vous ne serez donc 
pas informé de l’assemblée annuelle des 
actionnaires. Cependant, nous publions 
l’invitation à l’assemblée sur notre site 
internet et informons toutes les personnes 
inscrites à notre newsletter de la date, du 
lieu et de l’ordre du jour de la réunion.

Souvent, l’intermédiaire ne vous transmettra 
pas ces informations. Vous ne serez donc 
pas informé de la réunion annuelle des 

actionnaires. Cependant, nous publions 
l’invitation à la réunion sur notre site internet 
et informons toutes les personnes inscrites 
à notre newsletter de la date, du lieu et de 
l’ordre du jour de la réunion.

Vous pouvez exercer vos droits si:

• vous fournissez un document de 
l’intermédiaire attestant le nombre et le 
type d’actions que vous détenez et qui, 
au moment de l’assemblée générale 
date de moins de 45 jours 

• vous fournissez une procuration 
reçue par votre intermédiaire et vous 
autorisant à exercer les droits de vote 
pour le nombre d’actions que vous 
détenez ou représentez 

• vous apportez une pièce d’identité à la 
réunion permettant de vous identifier

Les modèles pour les procurations, 
la convocation et l’ordre du jour pour 
l’assemblée générale annuelle des 
actionnaires et les pièces justificatives sont 
tous disponibles gratuitement au siège 
social du Fonds ou sur le site internet www.
lmdf.lu. 

Conseil d’administration du LMDF
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Introduction

The Investing for Development SICAV - 
Luxembourg Microfinance and Development 
Fund (LMDF or Fund) is an open-ended 
compartment (ie has no pre-determined life 
time). The Fund is a self-managed structure. 
Like any other company it has employees 
and a board of directors determining and 
executing its strategy in the framework of the 
Articles of Incorporation and its Prospectus.

The importance of the annual 
meeting of shareholders 

LMDF informs all shareholders about its 
evolution both in terms of social impact and 
financial return through multiple channels. The 
Fund publishes twice per year a detailed report 
on its activities (annual audited and semi-annual 
reports). LMDF maintains a comprehensive 
website and offers shareholders and the 
interested public the option to subscribe to a 
periodic electronic newsletter. LMDF publishes 
and distributes quarterly factsheets for different 
share classes. LMDF also participates in events 
and conferences in Luxembourg offering the 
opportunity to informally discuss with LMDF’s 
staff.

Despite these sources of information 
it remains important that Shareholders 
exercise their rights. The annual general 
meeting of the Fund takes place each year at 
the beginning of July. 

The annual meeting of shareholders allows 
you to review the Fund’s activities during 
the past fiscal year, evaluate the work of 
the board of directors, review the opinion 
of the independent auditor, decide on the 
allocation of the Fund’s result and vote on 
the auditor and persons standing for election 
as directors of LMDF.

The annual shareholder meeting is an 
important forum for discussion between 
shareholders and the Fund’s management 
and board of directors. As such the annual 
meeting is a key event for all shareholders in 
the Fund.

How to exercise your rights

How you may exercise your rights as a 
shareholder in LMDF at the annual meeting 
depends on how you have subscribed the 
shares.

Shareholders directly registered 
with the Fund 

If you have subscribed shares directly 
with the Fund, your name and details are 
documented in the register of shareholders 
maintained by the Fund’s transfer agent and 
registrar.

You receive in advance of the annual 
meeting of shareholders an invitation with 
the proposed agenda and the annual report 
of the Fund.

To exercise your voting right you need to:

• Bring an identity document to the 
meeting allowing to identify you; and 

• In case the shareholder is a legal 
entity, provide a duly signed power of 
attorney (template provided by LMDF) 
which gives mandate to an individual to 
represent the entity at the meeting.

If you cannot attend personally, you may 
mandate another person to represent you 
using the power of attorney form provided 
by LMDF. 

How to exercise your rights as 
a shareholder in LMDF
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This person will then bring an identity 
document to the meeting and the power of 
attorney duly signed by you.

For administrative purposes the Fund 
appreciates if a copy of the powers of 
attorney could be provided in advance of the 
meeting by email or fax.

Shareholders who hold shares 
through an intermediary 
(normally a bank)

If you have subscribed shares through an 
intermediary (ie a bank), the Fund has no 
means to obtain your identity. Normally only 
the name of the intermediary is inscribed in 
LMDF’s register of shareholders.

We send an invitation to the annual meeting 
to the intermediary holding shares on your 
behalf. 
Often the intermediary will not forward 
this information to you. You will hence 
not be informed of the annual meeting of 
shareholders. However, we publish the 
invitation to the meeting on our webpage 
and inform all individuals inscribed in our 
email newsletter of the date, place and 
agenda of the meeting.

You may only exercise your rights if:

• You provide a document from the 
intermediary evidencing the number 
and type of shares you hold and which, 

at the time of the general meeting is no 
older than 45 days; 

• Provide a power of attorney given by 
the intermediary to you and authorizing 
you to exercise the voting rights for the 
number of shares you own or represent; 

• Bring an identity document to the 
meeting allowing to identify you.

Templates for powers of attorney, the 
convocation and agenda for the annual 
meeting of shareholders and supporting 
documents are all available free of charge 
at the registered office of the Fund or on its 
website www.lmdf.lu.

LMDF’s Board of Directors
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